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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Ajinomoto del Perd S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Ajinomoto del Perd S.A. (una
sociedad andénima peruana subsidiaria de Ajinomoto Co., Inc.), gue comprenden los estados
separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los correspondientes
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a la 22 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno gue la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros separados estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos que existan errores materiales en los
estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros separados a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas dé Cima yCallao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines indicados
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Ajinomoto del Perd S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de
2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre la informacién separada

Los estados financieros separados de Ajinomoto del Perd S.A. fueron preparados para cumplir con
los requisitos sobre presentacidn de informacién financiera vigentes en el Pert y reflejan la
inversion en su subsidiaria al costo (ver nota 3(a)) y no sobre una base consolidada. Estos estados
financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de Ajinomoto del
Pertd S.A., que se presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una opinién sin
salvedades el 6 de febrero de 2015.

Lima, Peru,
6 de febrero de 2015

Refrendado por: Wa/ﬂ’i/ ,QQU///M,%WS)% dQ AUCW(OS

Sanchez
C.P.C/[C. Matricula No.26604




Ajinomoto del Perd S.A.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5
Cuentas por cobrar a relacionadas 6(b)
Otras cuentas por cobrar 7
Existencias, neto 8
Impuestos y gastos pagados por anticipado
Activo no corriente
Inversién en subsidiaria 3@
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 9
Intangibles, neto 2.3()
Inversion inmobiliaria 10
Total del activo
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Préstamos bancarios 11
Cuentas por pagar comerciales a terceros 12
Obligaciones por pagar a relacionadas 6(b)
Otras cuentas por pagar 13
Pasivo no corriente
Impuesto a las ganancias diferido, neto 14(b)
Provisiones
Obligaciones por pagar a relacionadas 6(b)
Total del pasivo
Patrimonio neto 15

Capital social

Reserva legal

Otras reservas
Utilidades acumuladas

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
21,723 25,316
12,366 11,850
445 203
1,396 891
48,441 41,114
1,875 1,232
86,246 80,606
1,711 1,711
199,348 204,757
7,711 3,817
1,443 1,443
210,213 211,728
296,459 292,334
14,945 15,937
23,966 21,857
6,362 4,632
13,140 11,783
58,413 54,209
21,720 26,138
173 127
12,200 19,000
92,506 99,474
45,282 45,282
10,269 10,269
508 197
147,894 137,112
203,953 192,860
296,459 292,334
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Ajinomoto del Perd S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ventas netas 16(a) 271,706 248,842
Costo de ventas 17 (152,991) (143,305)
Utilidad bruta 118,715 105,537
Gastos de operacién
Gastos de ventas 18 (79,873) (69,962)
Gastos de administracion 18 (17,030) (13,614)
Otros ingresos operativos 2,183 1,163
(94,720) (82,413)
Utilidad operativa 23,995 23,124
Otros ingresos (gastos)
Dividendos recibidos de subsidiaria 3@ 499 204
Ingresos financieros 392 525
Gastos financieros (708) (1,178)
Diferencia en cambio, neta 21 (1,752) (1,430)
(1,569) (1,879)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 22,426 21,245
Impuesto a las ganancias 14(a) (6,743) (8,414)
Utilidad neta 15,683 12,831
Otro resultado integral 311 52
Total de resultados integrales 15,994 12,883

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Ajinomoto del Perd S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Numero de
acciones

Saldos al 1 de enero de 2013 45,282,026

Diferencias por conversion -
Utilidad neta -

Resultados integrales -
Transferencia a reserva legal, nota 15(b) -
Distribucién de dividendos, nota 15(c) -
Otros -

Saldos al 31 de diciembre de 2013 45,282,026

Diferencias por conversion -
Utilidad neta -

Resultados integrales -

Distribucién de dividendos, nota 15(c) -

Saldos al 31 de diciembre de 2014 45,282,026

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital
social
S/.(000)

45,282

45,282

45,282

Reserva
legal
S/.(000)

9,354

915

10,269

10,269

Otras

reservas
S/.(000)

145

52

52

197

311

311

508

Utilidades
acumuladas
S/.(000)

127,836

12,831

12,831
(915)
(2,614)
(26)

137,112

15,683

15,683
(4,901)

147,894

Total
S/.(000)

182,617

52

12,831

12,883

(2,614)
(26)

192,860

311
15,683

15,994
(4,901)

203,953
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Ajinomoto del Perd S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacion

Cobranzas recibidas de clientes y otros

Pago a proveedores, terceros y relacionadas
Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Pago de regalias

Pago de intereses

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion

Dividendos recibidos de subsidiaria

Efectivo recibido por venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Pago de préstamos con la Principal
Obtencién de préstamo de la Principal
Distribucién de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo en el afio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

272,897
(180,656)
(54,513)
(14,206)
(8,430)
(701)

14,391

499

121
(3,943)
(2,960)

(6,283)

(10,000)
3,200
(4,901)

(11,701)

(3,593)

25,316

21,723

2013
S/.(000)

249,011
(153,418)
(49,045)
(10,073)
(8,097)
(1,361)

27,017

204

251
(12,211)
(3,586)

(15,342)

(10,000)

(2,614)

(12,614)

(939)

26,255

25,316



Ajinomoto del Perd S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacién y actividad econémica de la Compaiiia

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Ajinomoto del Perd S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima, constituida el 29
de febrero de 1968 en Lima, Perud. La Compafiia es una subsidiaria de Ajinomoto Co., Inc. (en
adelante “la Principal™), empresa japonesa, que posee el 99.56 por ciento de las acciones
representativas de su capital social al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. La direccién legal de

la Compafiia es Avenida Republica de Panamd N° 2455, La Victoria, Lima, Perd.

Actividad econémica -

La actividad principal de la Compafiia es la fabricaciéon y comercializacién de sazonadores y
alimentos en el mercado local y en el exterior. Sus principales lineas de productos son: glutamato
monosédico, “Ajinomen”, “Dofia Gusta", “Ajinosillao”, “Deli Arroz" y "Ajinofer".

El desarrollo de sus actividades en el exterior, es a través de sucursales y una subsidiaria (ver
nota 3), las cuales se encuentran localizadas en los paises de Bolivia, Chile, Colombia y Ecuador.
El objeto de éstas es la fabricacion, envasado, comercializacion y/o venta de productos

alimenticios en general, e importacién y exportacion de los mismos.

En el caso de la subsidiaria Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda., la Compaifiia es propietaria del 51
por ciento de su capital social.

La Compafiia ha suscrito con Ajinomoto Co., Inc. de Japén un contrato de “Licencia de
Tecnologia y Marca Registrada” para la fabricacién y venta de sazonadores “Dofia Gusta",
“Ajinomen", "Ajinosillao” y “Ajinomoto”, por un plazo de 10 afios. Dichas regalias son
determinadas sobre una base porcentual de las ventas netas por tipo de producto, y se presentan
en el rubro “Gastos de ventas” del estado separado de resultados integrales, ver nota 18.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas de fechas 31 de marzo de 2014. Los estados
financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 estan sujetos a la
aprobacion final de la Junta General de Accionistas a realizarse dentro de los plazos establecidos
por ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros separados adjuntos
serdn aprobados sin modificaciones, en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo en el

transcurso del primer trimestre de 2015.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos estados financieros con los de su Subsidiaria. Estos estados
financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de Ajinomoto
del Pertd S.A. y Subsidiaria, que se presentan por separado.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.

Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas

2.1.

Bases de presentacion -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2014, no existe obligacién de preparar estados financieros separados; pero en el
Perd las compafiias tienen la obligacién de prepararlos de acuerdo con las normas legales
vigentes. Debido a esto, la Compafiia ha preparado estados financieros separados de acuerdo a la
NIC 27, Estados Financieros Consolidados y Separados. Estos estados financieros serdn puestos
a disposicion de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV; antes CONASEV) dentro del
plazo establecido por ésta.

La Compaifiia también ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo a lo previsto en
el parrafo 9 de la NIC 27, que se presentan en forma separada. Para una correcta interpretacién
de los estados financieros separados de acuerdo a NIIF, éstos deben leerse conjuntamente con
los estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, muestran los
siguientes saldos para los rubros mas significativos:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Total activos 300,790 295,952
Total pasivos 93,531 100,341
Patrimonio neto 207,259 195,611
Total ventas 277,569 253,823
Utilidad operativa 25,575 24,534
Utilidad neta 16,412 13,753

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB") y vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros separados
se presentan en nuevos soles y todos los importes se han redondeado a miles (S/.000), excepto
cuando se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014; sin embargo, debido a la estructura de la Compafiiay la
naturaleza de sus operaciones, la adopciéon de dichas normas no tuvo un efecto significativo en
su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros separados comparativos de la Compafiia. Dichas nuevas NIIF y NIC's revisadas se
describen a continuacion:



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.2.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)

La modificacion precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las cdmaras
de compensacién para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que
para compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho
de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de
cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Enmiendas)

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF 13 sobre las revelaciones
requeridas por la NIC 36. Asimismo, las modificaciones también requieren la revelacién de
los importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo para los que la
pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuando se hayan reconocido reversiones en el

periodo.

CINIIF 21 Gravdmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente, se realiza.
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que

ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros separados siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia
utilice estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros separados.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores. Las cifras reales que resulten en el futuro podrian diferir de las cifras
estimadas incluidas en los estados financieros separados, sin embargo, la Gerencia de la
Compainiia no espera que las variaciones, si las hubiere, tengan un efecto material sobre los
estados financieros separados.

Las estimaciones mds significativas incluyen la estimacién para cuentas de cobranza dudosa, la
estimacién para desvalorizacién y el valor neto de realizacién de las existencias, la vida atil y el
valor recuperable de la inversion inmobiliaria y los inmuebles, maguinarias y equipos, y el cdlculo

del impuesto a las ganancias diferido.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.3. Resumen de principios y practicas contables significativas -

@

(b)

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado separado de situacién

financiera comprenden los saldos en caja y cuentas corrientes, ver nota 4. Para efectos de

preparar el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo

incluye el efectivo y depdsitos a corto plazo con vencimiento original menor a tres meses,

neto de los sobregiros bancarios existentes.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados en la moneda
funcional de la Compaifiia, es decir, el Nuevo Sol. En consecuencia, los saldos de los
estados financieros de las sucursales han sido convertidos al Nuevo Sol, de
conformidad con la metodologia establecida en la NIC - 21, "Efectos de las
variaciones en los tipos de cambio”. Para la preparacion de los estados financieros
separados, la Gerencia de la Compafiia evalué la moneda funcional de cada una de
las sucursales incluidas en los estados financieros, concluyendo en todos los casos
gue estas corresponden a sus monedas locales. La conversién de la moneda local a

su moneda de presentacién se realizé de acuerdo a la siguiente metodologia:

- Los activos y pasivos son convertidos al tipo de cambio de cierre a la fecha

del estado separado de situacién financiera.

- Los ingresos y gastos, son convertidos al tipo de cambio promedio
ponderado que se aproxima al tipo de cambio de las fechas de dichas

transacciones.

- El efecto neto de la conversion se registra en el estado separado de cambios
en el patrimonio neto. La Gerencia considera que el efecto no es
significativo, toda vez que la composicion de los rubros de los estados
financieros de las sucursales corresponden a partidas monetarias, excepto
por las existencias que tienen un alto indice de rotaciéon y por el efecto del

activo fijo, el cual no es material.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado separado de
situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante
de la liguidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios son reconocidos en el estado separado de resultados integrales, ver



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

©

(d)

nota 21(ii). Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda
extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente a
la fecha de la transaccién.

Estados financieros de las Sucursales -

Los estados financieros separados adjuntos incluyen todas las cuentas de las Sucursales.

Las cuentas y transacciones significativas entre la Compafiia y sus Sucursales han sido

eliminadas en los estados financieros separados adjuntos. Ver nota 3(b).

Los estados financieros auditados de las Sucursales han sido preparados usando politicas

contables uniformes para transacciones y hechos similares; y en sus respectivas monedas

de origen, ver nota 2.3(b).

Los estados financieros de las Sucursales, en Bolivia, en Chile y en Colombia, son

mantenidos en bolivianos, pesos chilenos y pesos colombianos, respectivamente.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o0 como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencion del
mercado se reconocen en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar

o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, a relacionadas y diversas.

Medicidén posterior -
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociacién y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociacién

si se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura seguin la NIC 39.
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor razonable y
los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos

financieros en el estado separado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier
estimacién por deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la TIE. La amortizacién de la TIE se reconoce como
ingreso financiero en el estado separado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado separado de resultados

integrales como costos financieros.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Son aquellas designadas como tales, ya que se mantienen por un tiempo indefinido
y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en la tasa de
interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser registradas
como a valor razonable a través del estado separado de resultados integrales o

mantenidas hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable. Los resultados no realizados son
reconocidos directamente en el patrimonio en la cuenta “Resultados no
realizados”, netos del impuesto a la renta diferido. Cuando el valor es vendido, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el patrimonio neto, es
reconocida en el estado separado de resultados integrales en el rubro “ingresos
financieros" o “costos financieros” segun corresponda.

Los dividendos que se ganaron durante el tiempo en el que se mantuvo la inversién
son reconocidos en el estado separado de resultados integrales cuando el derecho
de pago se ha establecido.
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La Compafiia no clasifica ningun activo financiero como inversiones financieras
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, de ser el caso, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo han

expirado;

- La Compafiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de intermediacién, y (a) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo o (b) la Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha

transferido el control del mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero
no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se sigue reconociendo. En este caso, la Compafiia también reconoce el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento de pérdida"), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
entren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos
observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora
o en las condiciones econdmicas que se relacionan con los incumplimientos.
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Si existiera evidencia objetiva de que se ha generado una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas
las pérdidas crediticias futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado separado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre la base
del importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés efectiva
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida
por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
separado de resultados integrales. Los préstamos y la provisiéon correspondiente se
castigan cuando no existe expectativa realista de un recupero futuro y toda la
garantia sobre ellos se hizo efectiva o se transfirié a la Compafiia. Si, en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un acontecimiento que ocurra después de haber
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costos financieros en el estado separado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, seguln corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de préstamos, se mantienen al costo amortizado. Este incluye, los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal
como se muestra a continuacion:



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la
define la NIC 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado separado de resultados integrales.

Préstamos que devengan interés -

Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién se reconoce como costo financiero en el

estado separado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia posee préstamos que
devengan interés, los cuales han sido registrados bajo el método del costo

amortizado.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado separado de resultados integrales.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros separados (continuacién)

10

(iv)

w)

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion y se presentan netos
en el estado separado de situacién financiera, solamente si existe en ese momento
un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los

pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

La Compafiia mide algunos de sus instrumentos financieros tales como efectivoy
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y pagar y préstamos bancarios, al valor
razonable en cada fecha del estado separado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo

que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacidon disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos

0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable es

directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante
la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé
anteriormente.

En la nota 22 se incluye informacion sobre los valores razonables de los
instrumentos financieros y mayores detalles sobre cdmo dichos valores se

determinaron.

Existencias -

Las existencias estan valuadas al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor
neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
para poner las existencias en condicién de venta y los gastos de comercializacion y
distribucién. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el
caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de

adquisicién.

La provisién para pérdida de valor de las existencias es calculada sobre la base de un
andlisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y es cargada a resultados en el

ejercicio en el cual se determinan la necesidad de esa provision.

Inversién en subsidiaria -

Las subsidiarias son entidades sobre las que la Compafiia posee control de sus
operaciones y politicas financieras, y en las que generalmente posee mas del 50 por
ciento de derecho a voto.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen al costo de adquisicion menos cualquier
provisién por deterioro. La Compafiia efectla una evaluacién del deterioro de sus
inversiones si ocurriesen eventos o circunstancias que pudiesen ser indicadores de que el

valor en libros de una inversién puede no ser recuperable.

Si tal indicador de deterioro existiese, la Compafiia prepara un estimado del valor
recuperable de su inversién. Cuando el valor en libros de la inversién excede a su valor
recuperable, la inversion se considera deteriorada y es provisionada hasta su importe
recuperable. Si, en periodos subsiguientes, el importe de la provisién por deterioro
disminuyera y la disminucién puede relacionarse objetivamente con eventos posteriores al
reconocimiento de la provision por deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente
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reconocida es reversada. Cualquier reversién posterior de pérdidas por deterioro es
reconocida en el estado separado de resultados integrales hasta la medida en que el valor
en libros del activo no exceda su costo amortizado a la fecha de reversion.

Inmuebles, maquinaria y equipo -

El rubro Inmuebles, maquinaria y equipo se presenta al costo, neto de la depreciaciéon
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Este costo incluye el
costo de reemplazar componentes de Inmuebles, maquinaria y equipo y los costos de
financiamiento para los proyectos de construccién a largo plazo, en la medida que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. Para los componentes significativos de
Inmuebles, maquinaria y equipo que deben ser reemplazados periédicamente, la
Compafiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida util y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectda una
inspeccioén de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demds
costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado

de resultados integrales a medida que se incurren.

La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea recta en funcién de la vida (til
estimada del activo. Las vidas utiles utilizadas son las siguientes:

Afos
Edificios y otras construcciones 10-75
Magquinaria y equipo 7-20
Vehiculos 8-15
Muebles y enseres y equipo 10
Equipos de cémputo y diversos 4

Una partida de activo fijo es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualguier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo fijo es incluida en el estado separado de resultados
integrales en el afio en que se retira el activo.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion/amortizacion se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan

prospectivamente.

Deterioro de activos no financieros -

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre el valor neto de
realizacién y el valor de uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

13

0

)

)

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce en el estado separado de resultados integrales en las
categorias de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado.

Una pérdida por deterioro de activos no financieros reconocida en afios anteriores se
extorna si se produce un cambio en los estimados que se utilizaron en la dltima
oportunidad en que se reconocié una pérdida por deterioro. La reversién no puede
exceder el valor en libros gue habria resultado, neto de la depreciacién, en caso no se
hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Dicha
reversiéon es reconocida en el estado separado de resultados integrales.

Intangibles -
Los activos intangibles comprenden sustancialmente el costo de adquisicién de
implementacion y desarrollo del Sistema SAP.

En julio de 2013, la Compaififa inicié la implementacién del nuevo sistema informatico
“SAP" para el soporte de sus operaciones. Dicha implementacién culminé en junio de
2014. Al 31 de diciembre 2014, la Compafiia ha capitalizado costos relacionados al
sistema SAP por S/. 7,771,000 en el rubro “Intangibles".

La amortizacién se calcula siguiendo el método de linea recta en un plazo de diez afios.

Inversién inmobiliaria -

La inversién inmobiliaria corresponde a un terreno que se tiene para un uso futuro adn no
determinado, alquiler o venta, segln las condiciones que se presenten en el mercado.
Esta inversidn se registra siguiendo el modelo del costo, lo que representa su precio de
compra no reembolsable y cualquier costo directamente atribuible para dejar la inversién
en condiciones de uso y genere beneficios futuros, menos la depreciacién y la provision
por desvalorizacion.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird para su
liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién confiable del
monto de la obligacién. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado
separado de resultados integrales. Las provisiones son descontadas a su valor presente
usando una tasa que refiere, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados
con el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provisién por el paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la Compafiia. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos. Los siguientes criterios se
deben cumplir para que se reconozca un ingreso:

Ventas de bienes
Las ventas son reconocidas cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los bienes, normalmente al momento de su

despacho.

Ingresos por intereses
Estos ingresos se reconocen cuando se devengan los intereses utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses estan incluidos en los ingresos

financieros en el estado separado de resultados integrales.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de productos terminados y mercaderias que
comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los mismos, de manera
simultdnea al reconocimiento de la venta correspondiente.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera pagar a la Autoridad Tributaria. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona
con partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, también se reconoce en el
patrimonio y no en el estado separado de resultados integrales. La Gerencia evalla en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado separado de situacién financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.
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Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de
activos diferidos en la medida que sea probable que se puedan usar al calcular la ganancia
imponible de afios futuros. Los activos diferidos son reconocidos para todas las
diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable
que exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias temporarias
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros del
activo diferido es revisado en cada fecha del estado separado de situacién financiera y es
reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponible
contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos
no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado separado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre

préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensar
los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo, y pueden ser razonablemente
cuantificados; caso contrario sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros separados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se

revelan en notas a los estados financieros cuando su grado de contingencia es probable.

Nuevos pronunciamientos contables -

La Compaifiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que

fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"

En julio de 2014, el IASB emitio la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” y a todas las versiones previas
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificaciéon y medicidn,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos
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anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se permite la adopcién anticipada. Se requiere
aplicacién retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. La aplicacion
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha
de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendrd
un efecto en la clasificacién y medicién de los activos financieros de la Compafiia, pero no
afecta a la clasificacién y medicién de los pasivos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 “Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los
Empleados”

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o de
terceros cuando registre los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones
estan ligadas a un servicio, éstas deben ser atribuidas a los periodos del servicio como un
beneficio negativo. Estas modificaciones precisan que, si el importe de las contribuciones
es independiente del nimero de afios de servicio, se permite a la entidad reconocer dichas
contribuciones como una reduccién del costo del servicio en el periodo en el cual el
servicio es prestado, en lugar de alocar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta
modificacion es efectiva para los periodos anuales que empiecen en o a partir del 1 de
julio de 2014. La Gerencia estima que esta modificacién no serd relevante parala

Compaifiia.

NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcidn
anticipada es permitida. La Compafiia esta evaluando el impacto de la NIIF15 y planea
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion patrimonial en los estados financieros
separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién
patrimonial para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que ya aplican NIIF y que
elijan cambiar al método de participacién patrimonial en sus estados financieros
separados tendrdn que aplicar dicho cambio retrospectivamente.

Las modificaciones serdn efectivas para los periodos que inicien en o a partir del 1 de
enero de 2016, con adopcién anticipada permitida.
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- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precisién de métodos de depreciacién y amortizacién

aceptables

Las modificaciones precisan el principio en la NIC 16 y en la NIC 38 que establece que los
ingresos reflejan un patrén de beneficios econémicos que son generados por la operacién
de un negocio (del cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econémicos gue son
consumidos a través del uso del activo. Como resultado, un método basado en los
ingresos no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y equipos y solo puede
ser usado en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. Las
modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos que empiecen en o a partir
del 1 de enero de 2016 con adopcidén anticipada permitida. La Gerencia estima que estas
modificaciones no tendran un impacto para la Compafiia, dado que la Compafiia no ha
utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo
hubiere, en sus estados financieros separados, asi como en las revelaciones en las notas a los

estados financieros separados.

Subsidiaria y sucursales

(@

Inversion en subsidiaria
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Importe de las inversiones

Porcentaje de

participacion 2014 2013
% S/.(000) S/.(000)
Acciones en subsidiaria
Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda., del Ecuador 51 1,711 1,711

En los afios 2014 y 2013 la Compafiia ha recibido dividendos en efectivo por S/.499,000 y
S/.204,000, respectivamente, los cuales se presentan en el estado separado de resultados

integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.
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A continuacién se presenta un resumen de la informacién financiera de Sazonadores del Pacifico
Cia. Ltda., subsidiaria de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y por los afios
terminados en esas fechas:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activo
Cuentas por cobrar 926 856
Existencias 646 928
Inmuebles, maquinarias y equipos, neto 3,261 2,969
Otros activos 1,288 915
Total activo 6,121 5,668
Pasivo
Otras cuentas por pagar 156 228
Otros pasivos 892 882
Total pasivo 1,048 1,110
Patrimonio neto 5,073 4,558
Total pasivo y patrimonio neto 6,121 5,668
Ventas 10,053 9,522
Utilidad bruta 5,720 3,985
Utilidad operativa 4,333 1,443
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,524 1,444
Utilidad neta 1,188 1,150

18



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

19

(b

Informacién de sucursales

A continuacién se expone la informacién de las sucursales de Bolivia, Chile y Colombia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, neta de sus eliminaciones, la

cual se incorporé a los estados financieros separados de la Compafiia a dichas fechas:

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Existencias, neto

Impuestos y gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

Inmuebles, maqguinaria y equipo, neto

Otros activos, neto
Total del activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales a terceros
Cuentas por pagar a relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Impuesto a las ganancias diferido, neto
Total del pasivo

Patrimonio neto

Pérdidas acumuladas

Total del patrimonio neto

2014 2013
Bolivia Chile Colombia Bolivia Chile Colombia
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
1,662 129 46 2,317 223 767
303 1,002 571 1,978 724 15
115 15 56 119 12 9
6,348 1,050 396 3,890 532 242
170 258 382 55 26 246
8,598 2,454 1,451 8,359 1,517 1,279
450 184 37 484 244 9
17 - - -
9,065 2,638 1,488 8,843 1,761 1,288
108 117 341 94 101 70
49 32 61 65 16 13
549 201 115 329 103 71
706 350 517 488 220 154
(71) - 1)
706 279 517 488 199 154
(1,842) (6,511) (6,185) (991) (4,189) (3,232)
(1,842) (6,511) (6,185) (991) (4,189) (3,232)
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2014 2013
Bolivia Chile Colombia Bolivia Chile Colombia
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Ventas netas 33,431 6,782 1,472 27,647 6,418 146
Costo de ventas (29,091) (5,383) (1,361) (23,879) (4,306) (134)
Utilidad bruta 4,340 1,399 111 3,768 2,112 12
Gastos de ventas (4,329) (2,348) (2,395) (3,437) (2,145) (781)
Gastos de administracién (910) 847) (380) (994) (887) (279)
Pérdida operativa (899) (1,796) (2,664) (663) (920) (1,048)
Otros ingresos 43 71 44 274 8 24
Diferencia en cambio, neta 41) (833) (342) 30) (399) (15)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (897) (2,558) (2,962) (419) (1,311) (1,039)
Impuesto a las ganancias (56) 41D (6) - 11

Pérdida neta (953) (2,599) (2,968) (419) (1,300) (1,039)

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las sucursales vienen generando pérdidas netas, sin embargo, la Gerencia de la Compafiia estima que dichas pérdidas serdn recuperadas en
los periodos futuros y que la continuidad de las operaciones no se veria afectada, ya que las sucursales cuentan con su apoyo financiero y el de la Corporacién. Por tales motivos la
Gerencia no ha considerado descontinuar las operaciones de ninguna de las sucursales, para de esta manera mantener su participacién en el mercado, y a su vez ha evaluado que el
valor de mercado de los rubros que conforman su activo fijo no se encuentran por debajo de su valor en libros a la fecha del estado separado de situacién financiera.
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4. Efectivo y equivalente de efectivo

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Fondos fijos 103 93
Cuentas corrientes (b) 20,980 23,977
Remesas en transito 640 1,246

21,723 25,316

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas en
nuevos soles y en délares estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales, son
de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)

Facturas por cobrar a terceros
Vigentes 8,322 7,927

Vencidos (c)

Hasta 30 dias 3,765 3,541
Mds de 30 dias 541 630
12,628 12,098
Menos - Estimacién para cuentas de cobranza dudosa (d) (262) (248)

12,366 11,850

(b) Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en nuevos soles, tienen
vencimiento corriente y no generan intereses.

©) El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 corresponde a un portafolio comercial
de aproximadamente 254 clientes (194 al 31 de diciembre de 2013). Del saldo pendiente por

cobrar vencidos, un 27 por ciento ha sido cobrado durante la primera quincena del mes de enero
de 2015.

21
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(D

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacién para las cuentas de cobranza dudosa:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 248 267
Estimacion del ejercicio, nota 18 21 7
Castigos (€D 16)
Diferencia en cambio an 13
Recuperacion de provisiones 11 3

Saldo final 262 248

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, el saldo de esta estimacion cubre adecuadamente el
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

@

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizé transacciones con las empresas relacionadas
al Grupo, incluyendo ventas de productos terminados, compras de insumos y accesorios, y pagos
de regalias y otros, los cuales son presentados como sigue:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Ingresos
Venta de productos terminados 4,292 4,676
Costos y gastos
Compras de mercaderias y productos terminados 813 425
Compras de insumos y accesorios 13,407 13,453
Derecho de regalias (d) 8,594 8,139
Otros
Compras de activo fijo 230 1,340
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(b) Como resultado de estas y otras transacciones, la Compafiia tiene las siguientes cuentas por
cobrar y por pagar al 31 de diciembre 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Cuentas por cobrar comerciales
Ajinomoto do Brasil Induistria e Comercio de Alimentos Ltda. 80
Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda. - 203
80 203
Otras cuentas por cobrar
Ajinomoto Co., Inc. 365
Total 445 203
Cuentas por pagar comerciales (c)
Ajinomoto Singapore Pte.Ltd. 1,983 925
Ajinomoto Trading Inc. 954 874
Ajinomoto Co., Inc. 640 331
Ajinomoto Co. (Tailandia) 566 363
Ajinomoto (Malaysia) Berhad 319
Ajinomoto do Brasil Industria e Comercio de Alimentos Ltda. 170 94
S. A. Ajinomoto Omnichem N.V. - 420
4,632 3,007
Otras cuentas por pagar
Ajinomoto Co., Inc. (d) 1,669 1,505
1,669 1,505
Préstamo e intereses por pagar
Ajinomoto Co., Inc. (e) 12,261 19,120
Total 18,562 23,632
Menos parte corriente (6,362) (4,632)

Parte no corriente 12,200 19,000

©) Las cuentas por pagar comerciales corresponden a compras de materiales y suministros
diversos, se encuentran denominadas principalmente en moneda extranjera, tienen vencimiento

corriente a 30 y 60 dias y no generan intereses.

23
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()

()

®

@

De acuerdo con el contrato suscrito con su Principal, mencionado en la nota 1, la Compaiiia ha
incurrido en el afio 2014 en un gasto por regalias por S/.8,594,000 (5/.8,139,000 en el 2013)
presentado en el rubro “Gastos de ventas” del estado separado de resultados integrales (ver nota
18), de los cuales S/. 1,669,000 se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre del 2014
neto de la retencidn de impuesto a la renta no domiciliado (S/.1.505,000 al 31 de diciembre del
2013).

A continuacién se presenta la composicion de los préstamos e intereses por pagar con la

Principal:
Tasa de Moneda 2014 2013
Tipo de obligacién Interés Vencimiento de origen S/.(000) S/.(000)
Préstamo 4.650 2015 S/. - 5,000
Préstamo 4.650 2016 S/. 5,000 10,000
Préstamo 4.650 2017 S/. 4,000 4,000
Préstamo 5.326 2017 S/. 3,200
12,200 19,000
Intereses por pagar 61 120
12,261 19,120

Los pagos minimos futuros del préstamo, netos de los cargos financieros futuros son los

siguientes:

S/.(000)
2016 5,000
2017 7,200

12,200

Durante el afio 2014, estos préstamos generaron intereses ascendentes aproximadamente a
S/.530,000 (S/.1,023,000 en el afio 2013) que se presentaron en el rubro “Gastos financieros"”
del estado separado de resultados integrales.

Las remuneraciones recibidas por los directores y el personal clave de Gerencia ascendieron
aproximadamente a S/.9,764,000 durante el afio 2014 (aproximadamente S/.7,999,000 en el
aflo 2013), las cuales incluyen beneficios a corto plazo, compensacién por tiempo de servicios y

otros. La Gerencia ha definido a los gerentes como personal clave.
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Otras cuentas por cobrar

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Sunat - Drawback 395 418
Reclamos y garantias con terceros 360 173
Préstamos a personal 188 84
Essalud - Subsidios 243 123
Diversos 210 93
1,396 891
Existencias, neto
(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Mercaderias, nota 17(a) 130 157
Productos terminados, nota 17(a) 19,137 16,394
Productos en proceso, nota 17(a) 1,676 1,213
Materias primas 12,619 12,666
Envases y embalajes 4,710 4,221
Suministros 4,225 3,935
Existencias por recibir 7,790 4,284
50,287 42,870
Menos - Estimacién para desvalorizacién de existencias (b) (1,846) (1,756)
48,441 41,114
(b) A continuacién se presenta el movimiento de la estimacién para desvalorizacién de existencias:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 1,756 1,277
Provisién del ejercicio, notas 17(a) 1,097 1,011
Castigos (1,007) (532)
Saldo final 1,846 1,756
©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos presentados en el rubro de existencias no

exceden sus valores netos de realizacién estimados a dichas fechas. Por ello, en opinidén de la
Gerencia de la Compafiia, de acuerdo con la evaluacién efectuada, no es necesario registrar una
provisién adicional para desvalorizacién de las existencias por este concepto.
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Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

(€))

(b)

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro en los afios 2014 y 2013:

Costo -

Saldo inicial

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computo y diversos
Unidades de reemplazo

Obras en curso

Unidades por recibir

Saldo final

Depreciacién acumulada -
Saldo inicial

Edificios y otras construcciones
Maguinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computo y diversos

Saldo final

Valor neto en libros

Saldos al 31 de

Saldos al 1 de Retiros y Ajustes de diciembre de
enero de 2013 Adiciones ventas Transferencias conversion 2013 Adiciones
S/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)
65,661 - - - 65,661 -
120,621 21 1,963 @ 122,603 45
149,740 34 (206) 4,626 5 154,199 14
16,069 350 (1,279) 1,568 177 16,885 -
3,254 177 (16) 78 25 3,518 81
14,243 372 (349) 456 16 14,738 215
165 - 166 - 331 -
2,289 6,287 (5,118) - 3,458 4,373
751 4,970 3.739) - 1,982 -
372,793 12,211 (1,850) - 221 383,375 4,728
48,216 2,011 - 5 50,232 2,147
102,327 5,267 (192) - 1 107,403 5,344
9,010 1,147 (1,073) - 142 9,226 1,008
1,428 289 (13) - 18 1,722 285
9,292 1,039 (321) - 25 10,035 979
170,273 9,753 (1,599) - 191 178,618 9,763

202,520

204,757

Retiros y

ventas
S/.(000)

)
(3,747)
(1,031)

79)
(1,060)

(5,920)

(3,608)
(813)
(45)
(853)

(5,319)

Ajustes de
Transferencias conversion
S/.(000) S/.(000)
3,242 (13)
2,206 83
379 129
88 39
468 62
(4,401) -
(1,982) -
300
€8]
46
96
11
(73)
73

Saldos al 31 de
diciembre de
2014
S/.(000)

65,661
125,874
152,755

16,362

3,647
14,423
331
3,430

382,483

52,372
109,185
9,517
1,973
10,088

183,135

199,348

La Compafiia cuenta con una péliza de sequros contra todo riesgo que asegura el integro de sus activos fijos. En opinién de la Gerencia, su politica de seguros es consistente con la prdctica internacional de la industria y el riesgo de

eventuales pérdidas por siniestros considerados en las pélizas de seguros es razonable, considerando el tipo de activos que mantiene la Compafiia.
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© Los activos fijos de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 se encuentran libres de

gravamenes.

() La depreciacién de los ejercicios 2014 y de 2013 ha sido distribuida de la siguiente forma:

2014
S/.(000)
Costo de ventas, nota 17(a) 7,690
Gastos de ventas, nota 18 1,420
Gastos de administracién, nota 18 653
9,763

2013
$/.(000)

7,465
1,452
836

9,753

e Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compaifiia, sobre la base del analisis de

sus operaciones y las condiciones actuales del mercado, considera que no existen indicios o

cambios econémicos que indiquen que el valor neto registrado de los inmuebles, maquinaria y

equipo no pueda ser recuperado.

Inversion inmobiliaria

La Compafifa mantiene un terreno de 1,025m2, en Pimentel, Chiclayo, el cual se mantiene para un uso

futuro no determinado, ver nota 2.3()).

Préstamos bancarios

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Tasa de Moneda
Tipo de obligacion Interés de origen
Préstamos
Bank of Tokyo-Mitsubishi (b) 0.77 uss

2014

$/.(000)

14,945

14,945

2013
$/.(000)

15,937

15,937

(b) Con fecha 9 de octubre de 2014, la Compaiiia renové dicho préstamo ascendente a
US$5,000,000 por un periodo de 3 meses. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este
préstamo ha sido garantizado por la Principal, no tiene garantias especificas y vence en enero de

2015. A la fecha de este informe, el préstamo ha sido renovado con vencimiento en marzo 2015.
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12. Cuentas por pagar comerciales a terceros
@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

S/.(000) $/.(000)
Facturas moneda nacional 10,234 11,201
Facturas moneda extranjera 11,967 8,816
Letras moneda extranjera 1,714 1,619
Letras moneda nacional 51 221

23,966 21,857

(b) Las cuentas por pagar comerciales se adeudan a diversos proveedores de materias primas y
suministros. Estas obligaciones tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.

13. Otras cuentas por pagar

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Participaciones de los trabajadores 4,251 3,375
Vacaciones por pagar 3,576 2,889
Impuesto a las ganancias, ver nota 14(e) 2,268 2,926
Impuestos y contribuciones 1,535 1,234
Compensacion por tiempo de servicios 436 453
Administradoras de fondos de pensiones 409 300
Intereses por pagar 26 29
Impuesto general a las ventas 7 61
Otras provisiones 632 516

13,140 11,783

28



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

14. Impuesto a las ganancias, neto
(@) El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por los afios 2014 y 2013 comprende:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Corriente 11,161 9,053
Diferido (b) (4,418) (639)

6,743 8,414

(b) El movimiento de los componentes del impuesto a las ganancias diferido durante los afios 2014 y 2013 es el siguiente:

Al 1 de Abono (cargo) Al 31 de Abono (cargo) Al 31 de
enero al estado de diciembre al estado de diciembre
de 2013 resultados integrales de 2013 resultados integrales de 2014
$/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)
Activo (pasivo) diferido
Provisién para vacaciones 806 56 862 139 1,001
Provisiones diversas 52 45 97 76 173
Desmedros pendientes de destruccion 126 9 135 6) 129
Diferencia en cambio de existencias y activo fijo (206) 66 (140) 22 (118)
Diferencia de tasas de depreciacion del rubro de edificios y
otras construcciones (909) (494) (1,403) (352) (1,755)
Material promocional 314 (95) 219 3 222
Mayor valor de activo fijo por NIIF (27,342) 827 (26,515) 4,020 (22,495)
Costo financiero por activos calificados (109) 4 (105) 15 (90)
Deterioro de existencias 343 41 384 (45) 339
Ganancias no realizadas de inventarios en sucursales 249 79 328 461 789
Utilidades de trabajadores en inventarios (101) 101 - (83) (83)
Utilidades de trabajadores cesados pendiente de pago - - - 168 168

Pasivo diferido, neto (26,777) 639 (26,138) 4,418 (21,720)

Debido a la reduccién de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 19(a), en el ejercicio se ha generado una disminucién de S/.126,000 y
S/.3,602,000, en el activo y pasivo diferido, respectivamente, generando una ganancia neta de S./3,476,000 registrada en el rubro “Impuesto a las ganancias”

en el estado separado de resultados integrales.
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A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa del impuesto a las ganancias con la tasa
legal para los afios 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Utilidad contable antes del impuesto a las ganancias 22,426 21,245
Gasto tedrico (d) / tasa impositiva (6,728) (6,373)
Efecto cambio de tasas en el impuesto diferido, ver nota 19(a) 3,476
Ingresos inafectos (gastos no deducibles), neto (g) (3,491) (2,041)
Gasto por impuesto a las ganancias (6,743) (8,414)

Determinado con base en el promedio ponderado de los tasas tributarias indicadas en la
nota 19(a).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo por pagar del impuesto a las ganancias
ascendente a $/.2,268,000y S/.2,926,000, respectivamente, se encuentra neto de los pagos a
cuenta del referido impuesto y del impuesto temporal a los activos netos aplicables, ver nota 13.

Las sucursales no han registrado un activo por impuesto a las ganancias diferido debido a que se
encuentran generando pérdidas y por lo tanto existe incertidumbre sobre su recuperabilidad
futura.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a sanciones administrativas cuyo efecto
impositivo es S/.323,000 y al ajuste por precios de transferencia cuyo efecto impositivo es
S/.162,000 (5/.426,000 al 31 de diciembre de 2013), dado que los resultados mostrados por la
Compaifiia, en las exportaciones a empresas vinculadas, no se encontraban dentro del rango
intercuartil de utilidades operativas obtenidas por las compafiias comparables y, por tanto, no se
pudo concluir que las exportaciones realizadas por la Compaiiia se realizaron a valores de
mercado, y a las pérdidas de las sucursales por S/.1,407,000 (5/.752,000 al 31 de diciembre de
2013).

Patrimonio neto

(€))

(b

Capital social -
Estd representado por 45,282,026 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo
valor nominal es de S/.1 por cada accion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla. Al 31 de diciembre de 2013, la reserva legal alcanzé su maximo nivel, por lo que el
aflo 2014 no se ha transferido monto adicional como reserva legal.
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© Distribucién de dividendos -
En la junta de accionistas celebrada el 24 de noviembre de 2014, se acordd la distribucién de
dividendos en efectivo correspondiente a utilidades del ejercicio 2013 por S/.4,901,000. Dicha
distribucién se efectud en efectivo, neto de la retencién del 4.1 por ciento pagada a la
Administracién Tributaria en el afio 2013 por un importe de S/.200,927.

En la junta de accionistas celebrada el 26 de noviembre de 2013, se acordd la distribucién de
dividendos en efectivo correspondiente a utilidades del ejercicio 2012 por S/.2,614,000. Dicha
distribucion se efectud en efectivo, neto de la retencién del 4.1 por ciento pagada a la
Administracién Tributaria en el afio 2013 por un importe de S/.107,164.

16. Ventas netas

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro por cada producto:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Glutamato Monosddico - “Ajinomoto” 120,496 122,511
Ajinomen 69,993 58,944
Dofia Gusta 54,899 44,042
Ajinosillao 10,549 9,352
Otros 15,769 13,993

271,706 248,842

(b) A continuacién se presentan las ventas netas por drea geogréfica:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Compaiiia
Pals 218,209 199,879
Exterior
Ecuador 4,855 5,313
Colombia 1,810 4,440
Panama 3,289 2,742
Paraguay 1,235 1,035
Otros 623 1,222
Sucursales
Bolivia 33,431 27,647
Chile 6,782 6,418
Colombia 1,472 146

271,706 248,842
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Costo de ventas

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014

$/.(000)
Industrial
Inventario inicial de productos terminados, nota 8(a) 16,394
Inventario inicial de productos en proceso, nota 8(a) 1,213
Materia prima e insumos utilizados 112,391
Produccién -
Gastos de personal 22,936
Gastos de fabricacién 11,388
Depreciacién, nota 9(d) 7,690
Amortizacién 15
Desvalorizacién de existencias, nota 8(b) 1,088
Gastos fijos no absorbidos en costo de produccién 47
Ventas diferidas 135
Menos - Inventario final de productos terminados, nota 8(a) (19,137)
Menos - Inventario final de productos en proceso, nota 8(a) (1,676)
Costo de ventas de productos terminados 152,484
Comercial
Inventario inicial de mercaderias, nota 8(a) 157
Compras de mercaderias 489
Transferencia de mercaderia para produccién (18)
Desvalorizacién de existencias, nota 8(b) 9
Menos - Inventario final de mercaderias, nota 8(a) (130)
Costo de ventas de mercaderias 507

Total 152,991

A continuacién se presenta la composicién del rubro por cada producto:

2014
$/.(000)
Glutamato Monosdédico 63,219
Ajinomen 44,505
Dofia Gusta 30,707
Ajinosillao 6,919
Otros 7,641

152,991

2013
$/.(000)

21,642
1,269
100,347

21,647
7,255
7,465

14

1,011

44
(135)
(16,394)

(1,213)

142,952

176
340
©)

(157)

353

143,305

2013
S/.(000)

65,417
38,951
25,292

6,594

7,051

143,305
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18. Gastos de ventas y de administracion
A continuacién se presenta la composicion de los rubros:

Gastos de ventas Gastos de administracion
2014 2013 2014 2013

$/.(000) $/.(000) $/.(000) $/.(000)

Servicios prestados por terceros 34,866 29,771 3,392 3,420

Gastos de personal 22,355 19,733 8,975 7,233
Regalias, nota 6(d) 8,594 8,139 -

Depreciacion, nota 9(d) 1,420 1,452 653 836

Tributos 2,350 2,109 284 260

Beneficios sociales 1,195 1,122 426 405

Combustibles y lubricantes 1,209 1,136 69 64
Comisiones y gastos de aduana 949 823 -

Estimacion para cuentas de cobranza

dudosa, nota 5(d) 21 7 -

Seguros 496 438 78 108

Amortizacién 2 1 319 69

Otros gastos 6,416 5,231 2,834 1,219

Total 79,873 69,962 17,030 13,614

19.  Situacién tributaria
(€)) La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la

tasa de impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 y
vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre la

utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicios 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicios 2019 en adelante: 26 por ciento.

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en Bolivia y Colombia, en Ajinomoto del Peru S.A.
(Sucursal Bolivia y Sucursal Colombia), el impuesto a las ganancias de las personas juridicas se
calcula con una tasa de 25 por ciento sobre la utilidad. Asimismo, de acuerdo a la legislacién
tributaria vigente en Chile, las tasas aplicadas a partir del afio 2014 (20 por ciento sobre la

utilidad hasta el 2013) son las siguientes:

- Ejercicio 2014: 21 por ciento.

- Ejercicio 2015: 22.5 por ciento.

- Ejercicio 2016: 24 por ciento.

- Ejercicio 2017 en adelante: 25 por ciento.
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(b)

©

(d

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectle a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacién del Impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicion, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos
de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los
aflos 2010 y de 2012 a 2014, y las declaraciones juradas del impuesto general a las ventas de
los afios 2010 a 2014, estan sujetas a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
Durante el 2014 fue fiscalizado el periodo 2011 en relacién al impuesto a las ganancias, como
resultado del proceso no se identificaron asuntos significativos para la Compafiia.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo gue cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Segun la Ley del Impuesto General a las Ventas, las exportaciones estdn inafectas a este
impuesto. En tal sentido, la Compaifiia, en su calidad de exportador, tiene derecho a la restitucién
de derechos arancelarios, la misma que asciende al 5 por ciento del valor FOB de las
exportaciones. En el 2014, la Compafiia ha percibido ingresos por dicho concepto por
aproximadamente S/.537,000 (5/.578,000 en 2013).
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Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, asi como de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver ni otras contingencias al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 cuyo resultado sea desfavorable para la Compafiia.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, crédito y liquidez. El programa
de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su

desempefio financiero.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos de liquidez, moneda y crediticio, siguiendo las
politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes para la gestion de estos riesgos
son:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de moneda y riesgo sobre inversiones en
acciones. En el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos y préstamos; los cuales estan expuestos a riesgo de moneda y de interés.

) Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compafifa maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de
interés fija. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene deudas con tasas
de interés variables, las cuales estarian expuestas a un riesgo de cambio en la tasa de interés por
lo que este riesgo no tendria ningun impacto sobre la Compafiia.

(i) Riesgo de moneda -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
Compafiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la

Compaiiia.

Las operaciones en moneda extranjera se efecttdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31
de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en délares estadounidenses fueron de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la
venta (§/.2.794 para la compray S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenfa los siguientes activos y pasivos en
délares estadounidenses:

2014 2013

USS$(000) USS$(000)

Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 1,432 342
Cuentas por cobrar comerciales, neto 652 1,051
Cuentas por cobrar a relacionadas 149 -
Otras cuentas por cobrar 151 167
2,384 1,560

Pasivo
Préstamos bancarios 5,000 5,700
Cuentas por pagar comerciales a terceros 4,577 3,659
Obligaciones por pagar a relacionadas 1,550 1,042
Otras cuentas por pagar - 18
11,127 10,419

Posicién pasiva, neta (8,743) (8,859)

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia en los ejercicios 2014 y
2013 fue una pérdida neta de S/.1,752,000 y S/.1,430,000, respectivamente, las cuales se
presentan en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado separado de resultados integrales.

Sensibilidad a las tasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las demds variables permanecerdn
constantes, de la utilidad de la Compafiia antes de impuestos (debido a cambios en el valor
razonable de los activos y pasivos monetarios).

Aumento (disminucién) Efecto en resultados antes del
tipo de cambio impuesto a las ganancias
S/.(000)
2014 +10% (2,613)
2013 +10% 2,477)
2014 -10% 2,613
2013 -10% 2,477

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compainiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas
por cobrar y préstamos) y por sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsito en Bancos.
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Riesgos de crédito relacionados con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos. Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su recupero. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia tenia 254 clientes (194 al 31 de diciembre de 2013). La maxima
exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacion financiera es el valor en libros
de dichas cuentas por cobrar comerciales, ver nota 5.

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos: los riesgos de
créditos de saldos con bancos son manejados por la Gerencia de acuerdo con politicas de la Compafiia.
Las inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel. La
maxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es el valor en libros de los

saldos de efectivo y equivalente de efectivo que se muestra en la nota 4.

Riesgo de liquidez -
La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a

través del uso de préstamos de instituciones financieras del exterior.
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A continuacién se resume el perfil de los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia, basado
en los montos contractuales a desembolsar no descontados.

Menos de 1 Entrely?2 Entre2y5
afio afos anos Total
S/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos bancarios 14,945 - - 14,945
Cuentas por pagar comerciales 23,966 - - 23,966
Otras cuentas por pagar 9,330 - - 9,330
Obligaciones por pagar a relacionadas
Capital 6,301 5,000 7,200 18,501
Intereses 557 584 160 1,301
55,099 5,584 7,360 68,043
Al 31 de diciembre de 2013
Préstamos bancarios 15,937 - - 15,937
Cuentas por pagar comerciales 21,857 - - 21,857
Otras cuentas por pagar 7,617 - - 7,617
Obligaciones por pagar a relacionadas
Capital 4,512 5,000 14,000 23,512
Intereses 1,016 849 491 2,356
50,939 5,849 14,491 71,279

Manejo de capital -
El principal objetivo del manejo de capital de la Compafiia es asegurarse que se mantenga una solidez
crediticia e indices financieros saludables con el objeto de soportar el negocio y maximizar el valor a los

accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital y realiza ajustes, de acuerdo con los cambios en las
condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el
pago de dividendos a los accionistas, el retorno de capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

No se han producido cambios en los objetivos, politicas y procesos durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Compafiia monitorea el capital utilizando el indice de apalancamiento, el cual representa la deuda
neta sobre el capital mas la deuda neta. La politica de la Compafiia es mantener un indice de
apalancamiento entre 15 % y 25%. La Compafiia incluye dentro de la deuda neta, las obligaciones con
bancos e instituciones financieras, las cuentas por pagar comerciales y diversas menos la caja y saldos

en bancos.
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A continuacién se muestra el cdlculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de

2013.
2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Préstamos bancarios 14,945 15,937
Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y diversas 55,841 57,399
Menos - Efectivo y equivalente de efectivo (21,723) (25,316)
Deuda neta (a) 49,063 48,020
Patrimonio neto 203,953 192,860
Patrimonio neto y deuda neta (b) 253,016 240,880
indice de apalancamiento (a / b) 19% 20%

22. Valor razonable de los instrumentos financieros
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

) Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

(i Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel

2 de la jerarquia de valor razonable.
Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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